
KOMMENTARE

In einer Woche, in der sich unser Szenario einer Wachstumsverlangsamung in den Industrieländern zu 

bestätigen schien, schloss der Carmignac Patrimoine mit einem Vorsprung auf seinen Index. Trotz der 

Verabschiedung des neuesten europäischen Rettungsplans für Griechenland stiegen die Risikoprämien von 

Staatsanleihen der Eurozone erneut und unterstrichen damit die Zweifel an der Zahlungsfähigkeit der 

überschuldeten Länder. In den USA war die Woche vom Ringen zwischen Demokraten und Republikanern 

um die Anhebung der Schuldengrenze zur Abwendung eines Zahlungsausfalls sowie einer Herabsetzung des 

Ratings geprägt. Vor diesem Hintergrund waren für den Fonds sein vorsichtiges Aktienexposure sowie seine 

moderate Duration auf den europäischen Kurven von Vorteil. Unsere vorsichtige Positionierung im Euro 

zahlte sich ebenfalls aus. Im Aktienportfolio leisteten unsere Schwellenländerinvestitionen sehr gute 

Renditebeiträge.
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Top Ten Positionen - Aktien
Land Sektor Vermögen (in %)Name

EnergieUSAANADARKO PETROLEUM  2.16%

VerbrauchsgüterSchweizNESTLE SA  1.62%

GebrauchsgüterSchweizCIE FINANCIERE RICHEMONT  1.37%

ITUSAAPPLE INC  1.35%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeKanadaGOLDCORP INC  1.34%

EnergieUSASCHLUMBERGER  1.32%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeKanadaKINROSS GOLD CORP  1.30%

GebrauchsgüterFrankreichLVMH  1.28%

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeUSANEWMONT MINING  1.24%

FinanzwesenChinaCHINA CONSTRUCTION BANK  1.17%
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WOCHENBERICHT - Woche 30

Bruttoaktienquote : 44.34% | Nettoaktienquote : 19.99% | Mod. Duration : 4.52 | Mac. Duration : 4.69 | Durchschnittsrating : BBB+
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Top Ten Positionen - Anleihen
Land Rating Vermögen (in %)Name

APolenPOLOGNE 0% 25/07/2012  1.86%

AAAUSAT-BOND 3.125% 15/05/2021  1.80%

Ohne RatingTürkeiTURQUIE 0% 16/11/2011  1.49%

AAADeutschlandBUND 3.75% 04/07/2013  1.37%

AAADeutschlandBUND 3.25% 04/07/2021  0.87%

BB+ItalienFIAT IND. 6.25% 09/03/2018  0.45%

A-BrasilienPETROBRAS 3.875% 27/01/2016  0.44%

BBBSpanienGAS NATURAL 5.25% 09/07/2014  0.42%

AUSACITIGROUP 7.375% 16/06/2014  0.40%

BBB-USAANADARKO 5.95% 15/09/2016  0.39%
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*Referenzindikator: 50% MSCI ACW (Eur) + 50% Citigroup WGBI All Maturities (Eur), Jährliche Anpassung


