Union Investment Luxembourg S.A.
ConvertibleProtect-Invest

Vereinfachter Verkaufsprospekt
Stand: Dezember 2007

Dieser vereinfachte Verkaufsprospekt stellt eine Zusammenfassung der fur den Anleger wichtigen
Informationen Gber den Fonds dar.

Ausfihrliche Informationen betreffend die Ziele des Fonds, die Vergitungen und Kosten, die Risiken
sowie sonstige relevante Informationen sind dem letztgultigen vollstandigen Verkaufsprospekt nebst
Verwaltungs- und Sonderreglement einschlieRlich der Seite ,Der Fonds im Uberblick® zu entnehmen.
Dieser Prospekt, der vollstandige Verkaufsprospekt nebst Verwaltungs- und Sonderreglement und der
letzte Jahresbericht / Halbjahresbericht werden bei den Vertriebs- und Zahlstellen sowie der
Verwaltungsgesellschaft vor und nach Vertragsabschluf® kostenlos zur Verfigung gestellt. Durch den Kauf
eines Anteils erkennt der Anleger diese Unterlagen sowie alle genehmigten und verdffentlichten
Anderungen derselben an.

Gerichtsstand fir Klagen gegen die Verwaltungsgesellschaft ist neben Luxemburg auch Frankfurt am
Main.



Anlageziel

Ziel der Anlagepolitik des ConvertibleProtect-Invest (der ,Fonds*) ist die
Erwirtschaftung einer angemessenen Rendite des angelegten Kapitals bei
gleichzeitiger Beachtung wirtschaftlicher und politischer Risiken.

Beim ConvertibleProtect-Invest werden Risiken in der Anlage begrenzt,
jedoch wird keine Garantie zugesagt.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklung in
der Vergangenheit keinen Riickschluss auf eine zukiinftige
Wertentwicklung zulasst; sie kann sowohl hoher als auch niedriger
ausfallen. Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele
der Anlagepolitik erreicht werden.

Anlagegrundsatz

Benchmark

1.Das Fondsvermoégen wird Uberwiegend angelegt in Wandelanleihen, in
Optionsanleihen, deren Optionsscheine auf Wertpapiere lauten und
sonstige fest- und variabel verzinsliche Wertpapiere (einschlieRlich Zero-
Bonds) internationaler Emittenten.

2. Die nicht auf den Euro lautenden Vermogenswerte werden
grundsatzlich wahrungsgesichert.

3. Der Fonds kann auch von den in Artikel 4, Ziffer 13, Buchstabe c des
Verwaltungsreglements aufgefiihrten Techniken und Instrumenten zum
Management von Kreditrisiken Gebrauch machen und abgeleitete
Finanzinstrumente gemaf Artikel 4 nutzen.

4. Anteile anderer OGAW oder OGA werden nur bis zu einer
Hochstgrenze von 10% des Netto-Fondsvermdgens erworben.

keine

Ausgabe und Ricknahme von
Anteilen

Die Ausgabe von Anteilen erfolgt erstmals ab dem 1. Dezember 2004.

Die Ausgabe und Ricknahme von Anteilen erfolgt zum Ausgabe- resp.
Rucknahmepreis des jeweiligen Handelstages. Handelstag ist jeder Tag, der
zugleich Bankarbeitstag und Borsentag in Frankfurt am Main ist.
Entsprechende Antrage, die bis spatestens 16.00 Uhr (Luxemburger Zeit) an
einem Handelstag bei der Verwaltungsgesellschaft eingegangen sind,
werden auf der Grundlage des Anteilwertes dieses Handelstages
abgerechnet. Antrage, welche nach 16.00 Uhr (Luxemburger Zeit) eingehen,
werden auf der Grundlage des Anteilwertes des nachsten Handelstages
abgerechnet. Die Verwaltungsgesellschaft stellt auf jeden Fall sicher, dass
die Ausgabe und die Ricknahme von Anteilen auf der Grundlage eines dem
Anleger zum Zeitpunkt der Einreichung des Zeichnungs- bzw.
Ricknahmeantrags unbekannten Anteilwertes abgerechnet werden.




Risikoprofil des Fonds

Die Verwaltungsgesellschaft hat den Fonds der Risikoklasse grin, der
zweitniedrigsten von insgesamt finf Klassen zugeordnet; damit sind
zwischenzeitlich maRige Wertschwankungen maglich.

Zur Steigerung des Wertzuwachses kann der Fonds Geschéafte in Optionen,
Finanzterminkontrakten, Devisenterminkontrakten, Swaps, Techniken und
Instrumenten zum Management von Kreditrisiken oder
Wertpapierleihgeschafte tatigen.

Die vorgenannten Geschafte kdnnen auch zum Zweck der Absicherung
getatigt werden.

Im Hinblick auf die abgeleiteten Finanzinstrumente wird auch auf den
vollstandigen Verkaufsprospekt Punkt 5 ,Hinweise zu Techniken und
Instrumenten® verwiesen.

Wertentwicklung des Fonds

Wertentwicklung der letzten drei Geschéaftsjahre nach der BVI-Methode
vom 1. Dezember 2004 bis 30. September 2005: 8,0%

vom 1. Oktober 2005 bis 30. September 2006: 26,48%

vom 1. Oktober 2006 bis 30. September 2007: 8,2%.
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Risikohinweis

Wertentwicklungen der Vergangenheit sind keine Garantie fir zukiinftige
Ergebnisse des Fonds. Zukinftige Ergebnisse kdnnen sowohl niedriger als
auch héher ausfallen. Das eingesetzte Kapital kann ganz oder teilweise
aufgezehrt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Derivate auch zu anderen als zu
Absicherungszwecken kaufen und verkaufen. Beim Einsatz der Derivate
kann es zu besonderen Risiken kommen.

Weitere Risikohinweise sind dem vollstandigen Verkaufsprospekt zu
entnehmen.

Steuerliches Risiko fir Anleger
in der Bundesrepublik
Deutschland

Der Anleger tragt das Risiko, insbesondere das der Pauschalbesteuerung,
wenn die Besteuerungsgrundlagen des Sondervermdgens falsch ermittelt
wurden. Dieses Risiko versucht die Gesellschaft durch Wahrung der
erforderlichen Sorgfalt zu vermeiden. Die Gesellschaft wird zu diesem
Zweck alle ihr verfligbaren steuerrelevanten Daten veréffentlichen. Daneben
wird die Gesellschaft versuchen, das Risiko der Pauschalbesteuerung durch
eine Beauftragung zur Prifung und Bescheinigung der




Besteuerungsgrundlagen des Sondervermdgens durch eine behdrdlich
anerkannte Wirtschaftsprufungsstelle oder eine vergleichbare Stelle zu
vermeiden.

Risikoprofil des typischen
Anlegers

Eine Anlage eignet sich insbesondere fur den wertpapiererfahrenen,
risikoorientierten und international ausgerichteten Anleger. Beim
ConvertibleProtect-Invest werden Risiken begrenzt. Trotzdem unterliegen
internationale Wandelanleihen, sowie fest- und variabel verzinsliche
Wertpapiere Risiken (z.B. Zinsanderungsrisiken, Bonitatsrisiken,
Aktienkursrisiken). Die Moglichkeit einer zwischenzeitlich maRigen
Wertschwankung sollte bei der Anlageentscheidung bericksichtigt werden.

Wahrungs-Risiken fur den
Euro-Anleger

Die nicht auf den Euro lautenden Vermoégenswerte werden grundsatzlich
wahrungsgesichert. Die Verwaltungsgesellschaft kann sich, gemaf Artikel 4
des Verwaltungsreglements, fur den Fonds der Techniken und Instrumente
zur Deckung von Wahrungsrisiken bedienen.

Ertragsverwendung

Die im Fonds vereinnahmten Zins- und Dividendenertrage sowie sonstige
ordentliche Ertrage abzuglich der Kosten werden nach MalRgabe der
Verwaltungsgesellschaft nach dem Ende des Geschéftsjahres
ausgeschuttet.

Die Verwaltungsgesellschaft kann neben den ordentlichen Nettoertragen die
realisierten Kapitalgewinne, die Erlése aus dem Verkauf von Bezugsrechten
und/oder die sonstigen Ertrage nicht wiederkehrender Art abzliglich
realisierter Kapitalverluste sowie sonstige Aktiva gemaf Artikel 11, Ziffer 3
des Verwaltungsreglements ganz oder teilweise in bar oder in Form von
Gratisanteilen ausschutten.

Wirtschaftliche Informationen

1. einmalige Kosten, die vom
Erwerber beim Kauf / Verkauf
zu entrichten sind

2. laufende Kosten, die aus
dem Fondsvermogen
entrichtet werden

Ausgabeaufschlag: 3%

Ricknahmeabschlag: entfallt

a) Verwaltungsvergiitung: 0,7 % p.a. berechnet auf Basis des
kalendertaglichen Fondsvermdgens. Dartber hinaus erhalt die
Verwaltungsgesellschaft fur die Hauptverwaltungstatigkeiten, wie zum
Beispiel die Fondsbuchhaltung sowie das Reporting, eine monatliche
Vergltung von bis zu 2.000,- Euro und eine variable Vergutung in Hohe
von bis zu 0,10 % p.a., die auf der Basis des kalendertaglichen
Nettovermdgens des Fonds wahrend des entsprechenden Monats
berechnet wird. Die monatliche Vergitung ist am ersten Bewertungstag
des Folgemonats zahlbar. Die jeweils angefallenen Kosten werden im
Jahresbericht aufgefihrt.

b) Dartber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft eine tagliche er-
folgsbezogene Vergutung in Hohe von bis zu einem Viertel des Betrages
erhalten, um den die Wertentwicklung der umlaufenden Anteile die
Wertentwicklung des 3-Monats-Euribor + 300 Basispunkte Ubersteigt
und dariber hinaus die High-Water-Mark Ubertroffen wird. Letzteres
bedeutet, dass der Fonds seit der letzten Belastung der
erfolgsabhangigen Vergitung bzw. bei erstmaliger Erhebung seit
Auflage des Fonds eine Outperformance erzielt haben muss, damit die
erfolgsabhangige Vergitung erhoben werden kann. Dabei ist es
maoglich, dass der Anteilwert keinen neuen Hoéchstwert (all-time-high)




Gesamtkosten (TER - Total
Expense Ratio)

und

PTR - Portfolio Turnover Rate:

erreicht hat.

Die erfolgsbezogene Vergitung wird durch den Vergleich der Entwick-
lung des Vergleichsindexes mit der Entwicklung des Anteilwertes
ermittelt. Entsprechend dem Ergebnis des taglichen Vergleichs sowie
bei Uberschreiten der High-Water-Mark wird eine etwa angefallene
erfolgsbezogene Vergitung im Sondervermdgen zuriickgestellt. Liegt
die Anteilwertentwicklung wahrend des Geschaftsjahres unter dem
vorgenannten Vergleichsindex und/oder unter der High-Water-Mark, so
wird eine im jeweiligen Geschaftsjahr bisher zuriickgestellte
erfolgsbezogene Vergltung entsprechend dem taglichen Vergleich
wieder aufgeldst. Die am Ende des Geschéftsjahres bestehende
zurlickgestellte erfolgsbezogene Vergiitung kann entnommen werden.

c) Depotbankvergutung:

0,03 % berechnet auf Basis des kalendertaglichen Netto-
Fondsvermdgens wahrend eines Monats; die jahrliche
Mindestdepotbankvergitung betragt Euro 11.000,--.Sofern der
Mindestbetrag von 11.000 Euro nicht erreicht wird, gleicht die
Verwaltungsgesellschaft die Differenz aus ihrem Vermdgen aus; eine
Belastung des Fondsvermdgens erfolgt insofern nicht;

eine Bearbeitungsgebuhr in Héhe von bis zu Euro 150,-- je
Transaktion, die nicht Gber sie gehandelt wird.

Daneben werden ihr die an Broker zu zahlenden Kommissionen,
Drittverwahrgebiihren, sowie Transaktionskosten, die ihrin
Rechnung gestellt werden, erstattet.

d) sonstige Kosten

Daneben kénnen dem Fonds die im Verwaltungsreglement Artikel 13
aufgeflihrten Kosten belastet werden.

Das Verhaltnis der gesamten dem Fondsvermoégen belasteten Ausgaben
zum durchschnittlichen Fondsvermoégen — mit Ausnahme der angefallenen
Transaktionskosten - (TER) betragt fur das letzte abgeschlossene
Geschéftsjahr vom 1. Oktober 2006 bis zum 30. September 2007 0,80 %.

Die Portfolio Turnover Rate fir das Geschaftsjahr vom 1. Oktober 2006 bis
zum 30. September 2007 betragt -12,55 %.

Besteuerung

Das Fondsvermdgen unterliegt im Grof3herzogtum Luxemburg einer "taxe
d’abonnement” von gegenwartig jahrlich bis zu 0,05 %, zahlbar pro Quartal
auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Netto-Fondsvermoégen. Die
Einnahmen aus der Anlage des Fondsvermdgens werden in Luxemburg nicht
besteuert, sie kdnnen jedoch etwaigen Quellen- oder Abzugssteuern in
Landern unterliegen, in welchen das Fondsvermdgen angelegt ist. Weder die
Verwaltungsgesellschaft noch die Depotbank werden Quittungen Uber solche
Steuern fur einzelne oder alle Anteilinhaber einholen.

In Umsetzung der Richtlinie 2003/48/EG zur Besteuerung von Zinsertragen




(,Richtlinie*) wird seit dem 1. Juli 2005 im GroRherzogtum Luxemburg eine
Quellensteuer erhoben. Diese Quellensteuer betrifft bestimmte Zinsertrage,
die in Luxemburg an naturliche Personen gezahlt werden, die in einem
anderen EU-Mitgliedsstaat steuerlich anséassig sind. Diese Quellensteuer
kann unter bestimmten Bedingungen auch die Zinsertrage eines
Investmentfonds betreffen.

Mit der Richtlinie vereinbarten die EU-Mitgliedsstaaten, dass alle
Zinszahlungen nach den Vorschriften des Wohnsitzstaates besteuert werden
sollen. Dazu wurde ein automatischer Informationsaustausch zwischen den
nationalen Steuerbehorden vereinbart. Davon abweichend wurde vereinbart,
dass Luxemburg fiir eine Ubergangszeit nicht an dem zwischen den anderen
Staaten vereinbarten automatischen Informationsaustausch teilnehmen wird.
Stattdessen wurde in Luxemburg eine Quellensteuer auf Zinsertrage
eingeflhrt. Diese Quellensteuer betragt bis zum 30. Juni 2008 15%, danach
bis zum 30. Juni 2011 20% und ab dem 1. Juli 2011 35% der Zinszahlung. Sie
wird anonym an die Luxemburger Steuerbehdrde abgefihrt und dem Anleger
dariber eine Bescheinigung ausgestellt. Mit dieser Bescheinigung kann die
abgefuhrte Quellensteuer voll auf die Steuerschuld des Steuerpflichtigen in
seinem Wohnsitzstaat angerechnet werden. Durch Erteilung einer Vollmacht
zur freiwilligen Teilnahme am Informationsaustausch zwischen den
Steuerbehdrden oder der Beibringung einer vom Finanzamt des
Wohnsitzstaates ausgestellten "Bescheinigung zur Ermaéglichung der
Abstandnahme vom Quellensteuerabzug" kann der Quellensteuerabzug
vermieden werden.

Anleger, die nicht in Luxemburg ansassig sind, beziehungsweise dort keine
Betriebsstatte unterhalten, missen auf ihre Anteile oder Ertrage aus Anteilen
im GroRRherzogtum Luxemburg dartiber hinaus weder Einkommens-,
Erbschafts-, noch Vermdgenssteuer entrichten. Fir sie gelten die nationalen
Steuervorschriften.

Natdrliche Personen die im GroRherzogtum Luxemburg steuerlich ansassig
sind, mussen auf der Grundlage des Luxemburger Gesetzes vom 23.12.2005
zur Umsetzung der Richtlinie auf die dort genannten, nach dem 01.07.2005
angefallenen und nach dem 01.01.2006 ausbezahlten Zinsertrage eine
abgeltende Quellensteuer in H6he von 10% zahlen. Diese Quellensteuer kanr
unter bestimmten Bedingungen auch die Zinsertrage eines Investmentfonds
betreffen. Gleichzeitig wurde im GroRherzogtum Luxemburg die
Vermoégenssteuer abgeschafft.

Es wird den Anteilinhabern empfohlen, sich Uber die Gesetze und Verord-
nungen (wie etwa diejenigen Uber das Steuerwesen und die Devisen-
kontrolle) beraten zu lassen, die fir die Zeichnung, den Kauf, das Halten
und die VeraufRerung von Anteilen sowie fur den Erhalt von Ertrdgen an
ihrem Herkunfts-, Wohn- und/oder Aufenthaltsort gelten.




Veroffentlichung

Tagliche Veroffentlichung des Ausgabe- und Riicknahmepreises, im
GroRherzogtum Luxemburg gegenwartig im ,, Tageblatt“ und in der
Bundesrepublik Deutschland gegenwartig in der ,Frankfurter Allgemeine
Zeitung“ und dem ,Handelsblatt®, sowie im Internet unter www.union-
investment.de/institutional. Die Ausgabe- und Ricknahmepreise kénnen
auch bei der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank und den Vertriebs-
und Zahlstellen erfragt werden.

Weitere Mitteilungen an die Anleger werden im GroBherzogtum Luxemburg
im ,Tageblatt” und in der Bundesrepublik Deutschland in der ,Frankfurter
Allgemeine Zeitung®, im elektronischen Bundesanzeiger und Internet unter
http://www.union-investment.de/institutional veréffentlicht.

Fondsverwahrung

Die Anteile des Fonds kénnen im UnionDepot, das bei der Union Investment
Service Bank AG in Frankfurt am Main gefthrt wird, im UnionEuroDepot,
das bei der Union Investment Luxembourg S.A. in Luxemburg gefihrt wird,
oder im UnionSchweizDepot, das bei der DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG in
Zdurich gefuhrt wird, verwahrt werden.

Weiterhin besteht die Mdglichkeit, die Fondsanteile in einem Bankdepot zu

verwahren.

Wichtige Zusatzinformationen

Rechtsform:

Fonds commun de placement (nach Teil 1
des Luxemburger Gesetzes vom 20.
Dezember 2002))

Verwaltungs-, Hauptverwaltungs-

gesellschaft und Promotor:
Aufsichtsbehorde:

Depotbank:
Prifungsgesellschaft:
Fondsgrindung
Erstzeichnungstag /

Auflegungsdatum /
Datum der Ersteinzahlung:

Erster Ausgabepreis je Anteil:

Mindestanlagesumme:
Fondsvermdgen:
Fondswahrung

Dauer des Fonds
WKN:

ISIN:

Union Investment Luxembourg S.A.

Commission de Surveillance du Secteur
Financier

DZ BANK International S.A.
KPMG Audit S. ar.l.
17. November 2004

1. Dezember 2004

Euro 50,--

Euro 50.000,--

1.015.788.284,65 Euro (per 28.09.2007)
Euro

unbegrenzt

A0B8P9

LU0200666799



http://www.union-
http://www.union-investment.de/institutional

Vertriebs- und Zahlstellen

Im GrolRherzogtum
Luxemburg:

In der Bundesrepublik
Deutschland

Weitere Vertriebsstellen in der
Bundesrepublik Deutschland:

DZ BANK International S.A.
4, rue Thomas Edison,
L-1445 Luxemburg-Strassen

WGZ BANK Luxembourg S.A.
5, rue Jean Monnet
L-2180 Luxemburg

DZ BANK AG

Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank
Platz der Republik

D-60265 Frankfurt am Main

Sitz: Frankfurt am Main

WGZ BANK AG
Westdeutsche
Genossenschafts-Zentralbank
Ludwig-Erhard-Allee 20
D-40227 Disseldorf

Sitz: Disseldorf

Die den vorgenannten Banken sowie den genossenschaftlichen
Zentralbanken angeschlossenen Kreditinstitute

Ihre Ansprechpartner

Im GroRherzogtum
Luxemburg:

In der Bundesrepublik
Deutschland:

Union Investment Luxembourg S.A.
308, route d'Esch

L-1471 Luxemburg

Tel: 0180 386 4660

Fax: — 0180 386 4661

DZ BANK AG

Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank
Platz der Republik

D-60265 Frankfurt am Main

WGZ BANK AG
Westdeutsche
Genossenschafts-Zentralbank
Ludwig-Erhard-Allee 20
D-40227 Dusseldorf




